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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

AlPAzionista della
Gruppo Torinese Trasporti SpA

Relazione sulla revisione contabile del _bilancio d’esercizio

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Trasporti SpA (la
“Societd”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2017, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Trasporti SpA a causa degli
effetti connessi alle incertezze descritte nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Nella relazione sulla gestione e nella nota integrativa del bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese
Trasporti SpA al 31 dicembre 2017 gli amministratori, al paragrafo “Valutazioni sulla continuita
aziendale”, ravvisano la sussistenza di alcune criticita che contribuiscono in maniera determinante alla
permanenza di significative incertezze circa la possibilita per la Societa di continuare ad operare per il
prevedibile futuro.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione ritiene che la possibilita per GTT di continuare la propria
operativita in continuita aziendale per il prevedibile futuro sia necessariamente legata ai seguenti eventi
significativi, che sono tutti fuori dal controllo della Societa:

. il versamento da parte dell’Agenzia della Mobilita Piemontese (“AMP”) e della Regione Piemonte

dei fondi previsti dal documento programmatico tra GTT, Comune di Torino, Regione Piemonte e
AMP e dall’atto transattivo tra GTT e AMP (cumulativamente gli “Accordi”), sottoscritti in data 26
e 27 aprile 2018, che ammontano a circa Euro 62,5 milioni, dei quali circa Euro 24 milioni gia
incassati alla data di approvazione del progetto di bilancio al 31 dicembre 2017. Tali Accordi
sanciscono la conferma dei rispettivi impegni previsti a vario titolo nel Piano Industriale 2017-
2021 (il “Piano”) che, come illustrato al paragrafo “L'approvazione del piano industriale” della
relazione sulla gestione, & stato oggetto di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione
in data 2 gennaio 2018 e di autorizzazione da parte dell’Assemblea degli Azionisti in data 12
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gennaio 2018, dopo essere stato sottoposto a cura di primaria societa di consulenza, con esito
positivo, ad una Independent Business Review e ad una ulteriore revisione, eseguita sempre da
parte dello stesso soggetto, finalizzata al rilascio, avvenuto a fine dicembre 2017, di una “Negative
Assurance” ai sensi dell'International Standard on Assurance Engagements 3400.

L’incasso di tali fondi & stato considerato dagli amministratori un elemento indispensabile per
consentire alla Societa di onorare impegni verso enti previdenziali, tributari e, pili in generale,
verso i fornitori di beni e servizi la cui porzione di scaduto ha ormai assunto ammontari non pit
sostenibili;

. la sottoscrizione e soprattutto il versamento, anche in piti tranches, da parte dell’Azionista FCT
Holding SpA, entro la fine del 2018, dell’aumento di capitale scindibile in denaro di GTT, o
diversa misura di sostegno, che risultasse necessario alla copertura del fabbisogno finanziario del
Piano, tenuto conto che I'impegno in tal senso assunto nei confronti della Societa da parte
dell’azionista ultimo rappresentato dalla Citta di Torino prevede che, in nessun caso, 'aumento di
capitale potra eccedere 'ammontare massimo di Euro 25 milioni;

. la positiva conclusione dei processi deliberativi da parte degli istituti di credito con i quali sono
intercorse, con esiti positivi, discussioni finalizzate all’'ottenimento degli interventi previsti dalla
manovra finanziaria, con il conseguente incasso degli ammontari previsti nel Piano giudicati
anch’essi essenziali nel sostenere il percorso di risanamento finanziario ed industriale della
Societa.

Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale, utilizzato dagli
amministratori per redigere il bilancio d’esercizio, & soggetto a molteplici significative incertezze che
dipendono da fattori che non sono sotto il controllo della Societa, con potenziali interazioni e possibili
effetti cumulati rilevanti sul bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Trasporti SpA al 31 dicembre
2017.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla Gruppo Torinese Trasporti SpA, in conformita alle norme e ai principi
in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Tuttavia, a causa degli aspetti descritti nella presente sezione, non siamo stati in grado di
formarci un giudizio sul bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Trasporti SpA al 31 dicembre 2017.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
o0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
Pappropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

1l collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono Pacquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre;

. abbiamo identificato e valutato i vischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
vevisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare le nostre conclusioni. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & pitl elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
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fuorvianti o forzature del controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

o abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
. abbiamo valutato I'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del presupposto

della continuiti aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, l'eventuale esistenza di
incertezze significative rignardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in

funzionamento;
o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo

complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello .
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate

per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma
2, lettera e), del DLgs n° 39/10

Gli amministratori della Gruppo Torinese Trasporti SpA sono responsabili per la predisposizione della
relazione sulla gestione della Societa al 31 dicembre 2017, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n® 7208 al
fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio
della Gruppo Torinese Trasporti SpA al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di
legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.
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A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio della Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio,
non siamo stati in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Trasporti SpA al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge né di rilasciare la dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del
DLgs n° 39/10 sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione.

Torino, 27 giugno 2018

PricewaterhouseCoopers SpA

Piero De Lorenzi
(Revisore legale)
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