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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

All'Azionista della
Gruppo Torinese Trasporti SpA

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Traspo;;i
SpA (la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societd di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. 39/10. Tali principi richiedono il rispetto
di prineipi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che il bilancio desercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d’esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Giudizio

Anostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Gruppo Torinese Trasporti SpA al 31 dicembre 2015 e del
risultato economico per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i eriteri di redazione.

Richiami di informativa

Atitolo di richiamo d’informativa segnaliamo quanto illustrato dagli amministratori nella nota

integrativa e nella relazione sulla gestione relativamente: ;

- al rischio di credito che deriva essenzialmente dal rapporto con il Comune di Torino e con
I'Agenzia per la Mobiliti Piemontese (per conto della Regione Piemonte) ed alla forte
concentrazione di tali crediti che, al 31 dicembre 2015, ammontano complessivamente ad Euro
160,9 milioni (Euro 178,8 milioni al 31 dicembre 2014), inclusivi di interessi attivi per ritardati
incassi accertati nell'esercizio 2015 per Euro 1,7 milioni (Euro 3,6 milioni nel 2014) ed al netto
di poste rettificative e delle partite debitorie verso gli stessi enti. La rilevanza di tali crediti, ed
in particolar modo delle partite creditorie scadute, ha generato anche nel corso del 2015 una
crisi di liquidita superata solo con il differimento, oltre le seadenze contrattuali, dei pagamenti
dovuti a fornitori nonché tramite la cessione parziale a societa di factoring di erediti vantati
verso la Regione Piemonte per un ammontare pari a Euro 7,7 milioni (Euro 34,9 milioni al 31
dicembre 2014);

- al disallineamento di Euro 24,0 milioni dei saldi a credito della Societa verso il Comune di
Torino per il servizio di gestione della linea metropolitana fino all’esercizio 2012, rispetto ai
corrispondenti impegni di spesa assunti da quest'ultimo, basati sul Programma Triennale
Regionale. Tale Programma cosi come il Piano di Riprogrammazione dei Servizi di Trasporto
Pubblico Locale, entrambi approvati dalla Regione Piemonte, sono stati oggetto di ricorso al
TAR e di ricorso straordinario al Capo dello Stato da parte di alcuni enti soggetti di delega
nonché da parte di vettori esercenti il trasporto pubblico di persone, tra cui Gruppo Torinese
Trasporti SpA. Gli amministratori, ritenendo che i suddetti crediti siano certi ed esigibili in
forza del contratto di servizio e della produzione chilometrica disposta dagli enti competenti,
non hanno provveduto allo stanziamento di alcuna posta rettificativa per far fronte al sopra
citato disallineamento;

- al disallineamento di Euro 14,3 milioni dei saldi a eredito della Societa verso il Comune di
Torino per le rate di mutuo pagate dalla Gruppo Torinese Trasporti SpA all’ente finanziatore,
rispetto ai corrispondenti impegni di spesa assunti dal Comune stesso. La Societi ha svolto
approfondimenti, anche di carattere giuridico, atti a verificare la sussistenza del diritto e la
prudente determinazione dell'ammontare dei suddetti crediti, Gli amministratori, supportati
dal parere rilasciato dal legale esterno incaricato di formulare le considerazioni giuridiche, non
hanno provveduto allo stanziamento di alcuna posta rettificativa per far fronte al sopra citato
disallineamento;
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- al disallineamento di Euro 39,9 milioni dei saldj a credito della Societd verso 'Agenzia per la
Mobilita Piemontese in relazione alle somme spettanti alla luce dei contratti di servizio per il
Trasporto Pubblico Locale, Metro e Ferrovia nonché agli interessi moratori maturati su
ritardati pagamenti ex D.Lgs. 231/02. La Societi ha svolto approfondimenti, anche di carattere
giuridico, atti a verificare la sussistenza del diritto e 1a prudente determinazione
dell'ammontare dei suddetti crediti. Gli amministratori, supportati dal parere rilasciato dal
legale esterno incaricato di formulare le considerazioni giuridiche, non hanno provveduto allo
stanziamento di aleuna posta rettificativa per far fronte al sopra citato disallineamento,

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari
Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli amministratori della Gruppo Torinese Trasporti SpA, con il bilancio
d’esercizio della Societd al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente
con il bilancio d’esercizio della Gruppo Torinese Trasporti SpA al 31 dicembre 2015.

Torino, 15 luglio 2016

PricewaterhouseCoopers SpA
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Piero De Lorenzi
(Revisore legale)
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I sottoscritto Walter Ceresa, Presidente del Consiglio di Amministrazione, dichiara, ai sensi
dell'art. 22, comma 3 del D.Lgs. 82/2005 e dell'art. 4 del D.P.C.M. 13 novembr.e 2014,_che la copia
del presente documento & prodotta mediante processi e strumenti che ass_icurlno cije il documento
informatico abbia contenuto e forma identici a quelli del documento analogico da cui & tratto.
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